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Esta apresentacao fol elaborada
com O objetivo de apresentar uma
sintese dos principais pontos dos
estudos referenciais de viabilidade
econdmico-financeira do projeto
Rodovias, elaborados até o presente
momento, nao possuindo valor
juridico ou natureza vinculativa.



10 Market Sounding

Estudos de modelagem de
concessao para exploracao de
trechos da malha rodoviaria do
Lote 11 - Quadrilatero Ferrifero.
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solucao de longo prazo para a gestao de rodovias

Programa de Recuperacao e Conservacao das rodovias estaduais com apoio da iniciativa privada

GESTAO DE RODOVIAS

GESTAO COM APOIO EFICIENCIA MELHORIA RECUPERAGA 30 ou +
DA NO GASTO NA MALHA O DAS ANOS
INICIATIVA PRIVADA PUBLICO RODOVIAS
Modelo inovador Reducao de Efeito imediato Recuperacao Garantia de

de parceria custeio, com na das rodovias recursos para os
foco malha mediante estaduais nos proximos 30 ou

na regulacao servicos de padrOes das + anos

restauracao, melhores
manutencao e rodovias do pais

conservacao
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Cenarios em estudo:
Com pracas de pedagio
convencional
Com porticos free-flow
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Legenda A
Titulo: —— AMG-900 = = = LMG-776 = = = LMG-855 = MG-434 " " .
. m
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Estudo
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Estudos de engenharia
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EXTENSAO TOTAL 506,3 km

PISTA SIMPLES 504,9 km

PISTA DUPLA 1,4 km

TERCEIRA FAIXA 8,3 km

c a d aStrO ge I‘a I CANTEIRO CENTRAL 4,9 km
ACOSTAMENTOS 203,7 km

da ma Ina VIAS MARGINAIS 6,9 km
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Estudo de trafego

Estudo de trafego em desenvolvimento
pela FDC e SYSTRA
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Legenda A
: m:‘g*f; —— Trechos rodovidrios em estudo ’ s i %
on ntagem : :
Veicular Classificada 4 Pesquisa com duragio de 3 dias
A Pesquisa com duragio de 7 dias Sistema de coordenadas UTM

Datum Sirgas 2000 23S




Estudo de trafego

Estudo de trafego em desenvolvimento
pela FDC e SYSTRA

-> Estudo de demanda baseado em contagem veicular
classificatoria - CVC feita em campo e matriz origem-destino
de bases secundarias (telefonia e OD Nacional).
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1ilENimelnorias e ampliacao da capacidade prevista
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1ilENimelnorias e ampliacao da capacidade prevista
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Modelagem
econdmico-financeira




Discussao de
- Taxa de desconto do fluxo de caixa de projeto nao- parametrros

alavancado: o custo médio ponderado de capital (WACC)

 TIR sem inflacdo em operacdo ndo alavancada

- WACC observado em outras concessoes: 8,87% (Litoral Paulista); 9,88% (BR — 040)

- Capital Societario: entre porcentagem do valor do contrato e valores de exposicao

maxima do projeto

 Necessidade de capital de giro: considerado 20 dias para contas a pagar e receber

- Payback observado: entre 13 (Litoral Paulista) e 16 anos (BR - 040)

« Regras mais comuns de Capital social minimo: assinatura do contrato € obrigatorio
a integralizacdo de recursos pela concessionaria para garantir um montante
financeiro suficiente para cumprir parte das obrigacdes iniciais. Tem-se adotado o
montante de subscricao como uma porcentagem da exposicao maxima de caixa
do projeto, como, por exemplo, 10%.




Parametros Macroeconomicos usuais

PIB*
Primeiros 5

dNOS

DEMAIS 25
ANOS**: 2026-2028:
crescimento 2%

2% a.a.

* BoletimFocus BC
**Sugerido ANTT e/ou OECD



Modelo geral de
[emuneracao
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Modelo juridico-regulatorio

— Modelo —
regulatorio

Lote 1 - Tridngulo Mineiro Lote 11

Base — Quadrilatero
Lote 2 — Sul de Minas contratual Ferrifero

Lote 3 — Varginha- Furnas

—— Matriz de riscos —



Risco do Poder Concedente

Desconto de Usuario
-requente: Superior a % da
Receita Tarifaria bruta anual

Implantacao de novas rotas ou
caminhos alternativos livres de
pedagio

Investimentos, pagamentos,
custos e despesas ACIMA do
limite da Verba de

desapropriacao

Matriz de
[1SC0S

Risco de receitas

Risco de demanda

Risco de
desapropriacoes,
servidores, limitacbes
e desocupacoes

Risco da Concessionaria

Desconto de usuario
frequente: inferior a % da
Receita Tarifaria bruta anual

Demanda ou volume de
trafego em desacordo com
as projecdes do PER

Investimentos, pagamentos,
custos e despesas
decorrentes ATE o limite da
Verba de desapropriacao



Risco do Poder Concedente

Recuperacao, prevencao,
remediacao e gerenciamento
dos passivos ambientais fora
do Sistema Rodoviario,
incluindo o0s gerados em
periodo anterior a Concessao

sistema
bens da

Vicios ocultos do
rodoviario e dos
CONcessao por 5 anos.
|dentificacao e/ou descoberta de
condicoes geologicas e
geotécnicas desconhecidas.
Descobertas arqueoldgicas e/ou
outras interferéncias com
patrimonio cultural

Matriz de
[1SC0S

Riscos ambientais

Riscos de vicios
ocultos, geologicos,

arqueologicos de
patriménio cultural

Risco da Concessionaria

Recuperacao, prevencao,
remediacao e gerenciamento dos
passivos ambientais, existentes no
Sistema Rodoviario, inclusive
gerados em periodo anterior a
Concessao

Vicios ocultos do sistema
rodoviario nao reclamados em 5

anos.
Vicios ocultos nos bens da
Concessao adquiridos,

arrendados ou
Concessionaria.

locados pela



Compartilhamento
(e risco de receita
N0 sistema Free

Flow

Concessionaria —

Receita tarifaria

Inadimplemento

5% Concessionaria

95% Poder
concedente

Assume risco de 5%

Recebe 95% de compensacao de Inadimpléncia



Compartilnamento de risco de receita no
sistema Free Flow

Concessionaria l Agente Fiduciario
EnViO dO Ava[iagéo Conta

relatorio do relatdrio multa

| Compensacao da Inadimpléncia I

30 dias

Poder concedente




Garantias do Poder
Goncedente




Garantia

Tipol

Objetivo:

Garantir o pagamento da

contraprestacao mensale
do aporte publico.

Composicao:

“X” - Garantias estoques:
contraprestacdes mensais depositadas
Y"- Garantias subsidiarias: Direito
preferencial a fluxo de recebiveis a ser
indicado pelo poder concedente.

Garantia

Tipo ll

Objetivo:

Garantir o pagamento da
iIndenizacao a concessionariaem
caso de extincao, encampacao,

rescisao ou anulacao do contrato.

Composicao:

“R$ X” depositados
Direito preferencial a fluxo de
recebiveis a ser indicado pelo

poder concedente.



Replicacao do modelo da
PPP da MG-000

Abastecimento Conta garantia

Entidade Cluxo ' tico 2 - $

arantidora/
. —> constante de

Direitos
creditorios receblvels ' N :
Recomposicao Conta garantia
tipo1-“x” CPs

N

Sim |




Fluxo da execucao da

garantia

: i

: :

i Paga CPM Nao i

: > —>  Concessionaria :

e g : I até 2 dias I

Instituicao financeira | . :

i Notifica

| H o

. . i

i Conta garantia i Co.nta garantia Determina pagamento Entlc?lade | i

! tipo 2 - $ | tipo 1- “x até 5 gara.ntlfiora / E |

i | dias Direitos i i

I I creditorios | ]

| | L
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I 1
I 1
, :
: Fluxo :
i constante de ¢ i
| recebiveis i
] :

Fluxo de abastecimento e recomposicao das garantias



Fluxo da execucao da garantia

o
o

o
:

o

o

Poder concedente Concessionaria Garantidor determina Banco paga
nao paga notifica garantidor e pagamento
banco

Até 2 dias
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